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Paris, le 30 octobre 2009

RAPPORT DE MARCHE

Les cours du coton sur le marché & terme de New York se sont maintenus sur la semaine, avec peu de variations. Un
temps, les effets de hausse du dollar, baissiers sur les cours des matiéres premiéres, sont contrebalancés par des
fondamentaux plutét haussiers comme les mauvaises conditions climatiques lors des récoltes aux USA. Peu aprés, un
dollar qui baisse a une influence diminuée par le manque de la demande.

Néanmoins, 'ambiance globale est 4 la fermeté sur les matiéres premiéres. Le pétrole, les céréales, et donc
également I’indice CRB sont tous orientés 4 la hausse.

Les ventes de coton US publiées cette semaine ont été relativement bonnes avec 82.300 balles d"Upland placées, soit
36% de plus que la moyenne des 4 semaines précédentes. Les ventes de Pima ont été exceptionnellement bonnes
avec 64.100 balles, un record pour la campagne. La Chine est le premier acheteur avec 28% de 1’Upland et 90% du
Pima. Les embarquements étaient eux les plus bas de la campagne avec 109.400 balles dont seulement 19.500 sur la
Chine.

L’empire du milieu a vendu aujourd’hui lors d’enchéres de coton domestique de la Réserve Nationale 22.419 tonnes,
portant le total ainsi écoulé depuis le 22 mai a 2,1 millions de tonnes, dont 1,5 millions de la campagne 08/09. Le
prix moyen de ce volume est 14.300 yuans par tonne, équivalent grade moyen 292, soit environ 95 usc/lb (prix rendu

.. intérieur du pays). 500.000 tonnes supplémentaires d’enchéres ont été annoncées, mais sans date précise. Dans le
méme temps, il 0’y a toujours pas de nouveaux quotas d’'importation publiés.

Le temps pluvieux est toujours présent a travers le Delta et le Sud-Ouest des Etats-Unis. Dans le Delta {on région de
Memphis) beaucoup de cotons ont été classés en 52 (Low Middling light spotted) et pire. Certains cotonculteurs ne
peuvent méme pas entrer dans leurs champs pour récolter. Au Texas, le classement est bon mais les rendements ont
été affectés. Le temps est pour l'instant clément en Californie.

En Chine le climat est bon, en particulier dans le centre ou le manque de pluie permet une bonne maturation et
’accélération des récoltes. De méme en Asie Centrale ou le manque de pluie devrait favoriser les récoltes. Des
pluies pourraient venir, mais pas avant quelques semaines.

En Inde, la récolte est plus tardive qu’a I’accoutumée, en raison du retard pris par la mousson en début de saison,
mais aujourd’hui le temps sec permet également maturation et avancement sur la récolte. Ceci pousse la Cotton
Association of India a réévaluer son estimation de production de 30,5 & 31,28 millions de balles de 170 kg. La
consommation domestique est elle évaluée a 25 millions de balles pour cette carnpagne 2009/10.

En Gréce, les pluies sont abondantes et peuvent causer des problémes de récolte et de qualité. Ces précipitations se
déplacent actuellement sur la Turquie, avec toutefois moins d’intensité, et laissent augurer une saison assez humide
sur cette région de la Méditerranée,

L'euro continue de se replier aujourd’hui dans ie sillage des marchés actions, qui consolident aprés avoir grimpé hier
grice 2 la sortie officielle des Etats-Unis de Ia récession. La monnaie unique européenne céde ainsi 0,5% par rapport
au dollar 4 1,474 dollar pour un euro.

L'indice d'activité PMI de Chicago a grimpé plus fortement que prévu, & 54,2 en octobre contre 46,1 en septembre.
De méme, l'indice de confiance des ménages de I'Université du Michigan vient de ressortir a 70,6 en données
définitives pour le mois d'octobre, contre 73,5 en septembre. Il a ainsi été révisé en hausse par rapport a 'estimation

préliminaire de 69,4 en octobre, alors que les économistes ne tablaient en moyenne que sur un rehaussement plus
limité,
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Cléture au 29/10/09 et évolution par rapport a la cléture du 22/10/09

Décembre 2009 67.57 Cts/lb (- 98 Pts/Ib )
Mars 2010 70.54 Cts/ib (- 14 Pts/lb )
Mai 2010 71.89 Cts/lb (- 4 Pts/lb )

Juillet 2010 73.34 Cts/lb (+ 31 Pts/lb )
Octobre 2010 74.05 Cts/lb (+ 47 Pts/lb)
Décembre 2010 74.81 Cts/lb (+ 72 Pts/lb )

Valeur au 30/10/09 et évolution par rapport au 23/10/09

Indice A

2009/10 69.40 Cts/lb (+ 20 Pts/ib)
Pakistan type 1503 63.75 Cts/lb (inchangé )
Syrie middling 72.25 Cts/ib (inchangé )
Tanzanie SG1 68.75 Cts/lb (+ 75 Pts/lb)
Inde H4 70.00 Cts/lb (inchangé )
Ouzbékistan middling 72.25 Cts/lb (+ 25 Pis/Ib)
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Aux U.S.A. pour la campagne 2009/10, les engagements nets de ventes A I'exportation pour Ja

semaine qui s'est terminée le 22/10/09 ont été de 82.300 balles d’Upland et de 64.100 balles de

Pima.

Le cumul de ces engagements s’éléve a 3.624.300 balles d’Upland et 302.000 balles de Pima.

Les embarquements de la semaine totalisent 109,400 balles d’Upland et de 9.700 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve & 1.959.000 balles d’Upland et 108.500 balles de Pima.

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange a 1.4730 pour 1 euro.

Meilleures salutations.




