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Paris, le 27 novembre 2009

RAPPORT DE MARCHE

Cette semaine a €t€ €courtée par les célébrations de Thanksgiving jeudi au Etats-Unis, La premiére partie
a vu les cours continuer leur folle envolée, toujours soutenus par des fondamentaux haussiers, et des
speculateurs qui reviennent sur le coton. En effet, I’or blanc redevient un produit attirant, qui se distingue
des autres matiéres premiéres qui ces derniers jours ont été moins favorisées. De plus ’open interest
continue a augmenter, le marché n’est toujours pas sur-acheté, et la tendance reste bullish.

Ainsi le contrat 4 terme mars 2010 a atteint un plus haut, regagnant les niveaux de juillet 2008 pour
I’échéance rapprochée. 1l a ¢l6turé & 75,22 cts/lb mercredi. Dans la foulée, le marché physique a suivi et
des affaires ont été conclues, notamment en Chine. Les stocks consignés ont pu profiter de 1’occasion,
mais ils restent importants.

Les ventes de coton américain pour la semaine se terminant le 19/11 ont été publiées, en légére baisse par
rapport a la semaine précédente, de méme que les embarquements. Les enchéres de la Réserve Nationale
chinoise continuent, et les prix restent fermes.

En Inde, la demande a quelque peu faibli ces derniers jours mais les prix n’ont pas baissé, le marché
¢tant toujours aussi tendu. Les rumeurs d’interdiction d’exportation de fibre ont été dissipées par le
ministre du textile, qui a en revanche proposé le compromis de les plafonner mensuellement. Cela
permettrait 4 ’industrie de rester relativement compétitive, tout en laissant les négociants en fibre
sauvegarder leurs marchés a l'export.

L’événement de la semaine est venu de Dubai. L.’Emirat, sans ressources pétroliéres ni gazieres, aprés
des années de croissance effrénée, et I’avénement de puissants groupes financiers et immobiliers, est
finalement touché par les remous de la crise financiére internationale. Le moratoire sur sa dette demandé
par le conglomérat public émirati Dubai World (propriétaire des iles artificielles) et le groupe privé
Nakheel, suivi d'une dégradation de notation de la part de Moody's sur plusieurs entités publiques de
Dubai, a provoqué un vent de panique sur les marchés d'actions comme de taux et de changes. L’Europe
et I'Asie, beaucoup plus impliquées et exposés dans cette zone, ont été les plus sévérement impactées. La
detle totale est de 80 milliards de dollars, dont 70 milliards concernent des entreprises publiques.

L'euro continue de refluer par rapport au dollar ce vendredi, le dossier Dubai continuant de peser
lourdement sur les marchés européens et bénéficiant donc au billet vert et au yen, davantage considérés
comme valeurs-refuges. La monnaie unique européenne est repassée ainsi un moment sous la barre de
1,49 dollar, perdant 0,8% a 1,489 dollar. Dans ce contexte, les marchés n'accordent que peu d'importance
aux indicateurs favorables dévoilés par la Commission Européenne pour la zone euro, avec une huitiéme
hausse consécutive des indices du sentiment économique et du climat des affaires en novembre. Ces
derniers s'avérent d'ailleurs toujours nettement inférieurs 4 leur moyenne & long terme.
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Clature au 26/11/09 et évolution par rapport a la cléture du 19/11/09
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Mars 2010 75.22
Mai 2010 76.31
Juillet 2010 76.86
Octobre 2010 77.31
Décembre 2010 77.79
Mars 2011 78.69

Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb

Valeur au 27/11/09 et évolution par rapport au 20/11/09

Indice A 2009/10 74.95
Pakistan type 1503 70.00
Mali roki/kati 77.75
Tanzanie SG1 74.00
Inde H4 75.50

Ouzbékistan middling 77.50

Cts/lb
Cts/ib
Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
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(+ 225 Pts/lb )
(+ 204 Pts/lb )
(+ 145 Pts/lb )
(+ 116 Pts/lb )
(+ 106 Pts/lb )
(+ 86 Pts/lb)

(+ 250 Pts/Ib)
(+ 250 Pts/lb )
(+ 250 Pts/Ib)
(+ 250 Pts/ib)
(+ 250 Pts/ib)
(+ 250 Pts/ib)

Aux U.S.A. pour Ia campagne 2009/10, les engagements nets de ventes a 'exportation pour la
semaine qui s'est terminée le 19/11/09 ont été de 163.300 balles d’Upland et de 21.100 balles de

Pima.

Le cumul de ces engagements s’éléve a 4.289.600 balles d’Upland et 421.100 balles de Pima.

Les embarquements de 1a semaine totalisent 95.500 balles d’Upland et de 31.400 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve a 2.466.900 balles d*Upland et 205.200 balles de Pima.

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange a 1.4970 pour 1 euro.

Meilleures salutations.




