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Paris, le 24 octobre 2009

RAPPORT DE MARCHE

Le marché a terme de New York reste orienté¢ a la hausse, emmené par I’appréciation des
différents marchés financiers et la baisse du Dollar. Les fondamentaux cotonniers ne nous
permettent pas d’expliquer cette hausse. En revanche, les marchés financiers sont victimes d’un
retour massif des spéculateurs ce qui a pour conséquence de complétement écarter le marché
cotonnier de ces fondamentaux.

Aprés étre sorti de la fourchette dans laquelle il évoluait depuis plusieurs mois (entre 58 et 65
cents/Ib), le contrat Décembre 09 a fluctué toute la semaine entre 66 et 70 cents/Ib.

Les ventes de coton américain publiées cette semaine sont sorties a 31 000 balles. Le Vietnam, la
Chine et la Malaisie ont été les principaux acheteurs. Les embarquements sont un peu plus
soutenus avec 114 500 balles de coton américain embarqués au cours de la semaine passée, le
Mexique, la Turquie et I'Indonésie étant les principales destinations.

Le ramassage du coton et son égrenage battent leur plein dans I’hémisphére nord. Les

estimations de production commencent a s’affiner.

En Quzbékistan, on estime la campagne actuelle & prés de 2,5 millions de tonnes de coton graine
" ce qui nous donnerait un peu moins d’un million de tonne de fibres.

L’Inde devrait comme prévu produire un peu plus de 30 millions de balles de coton pour cette

nouvelle campagne. Les premiers embarquements de coton indien devraient avoir lieu courant

novembre :

Cette poussée & la hausse du marché est difficile a accepter pour les filateurs. Les prix du fil ne
suivent pas la méme courbe si bien qu’il est toujours délicat pour eux de répercuter toute hausse
de la matiére premiére.

Beaucoup ont dans un premier temps pris le pari que cette hausse ne serait qu'éphémere et se
sont ainsi retirés du marché. La fin de la semaine a été marquée par un retour de la demande avec
des filateurs souvent trés courts en coton donc dans I’obligation d’acheter et de payer les prix
demandés par le marché.

Le Dollar continue son inexorable baisse. Ce qui était attendu depuis de nombreuses semaines
est arrivé, I’Eurodollar a dépassé les 1,50 atteignant un plus haut depuis quatorze mois.

Cette baisse du Dollar explique en partie les plus hauts atteints sur ’ensemble des matiéres
premiéres au cours des derniers jours. Le pétrole est repassé au dessus des 80 Dollars, I’or se
maintient & plus de 1050 Dollars ’once et les matiéres premiéres agricoles accompagnent ce
mouvement, Alors que la situation semble s’étre assainie dans les milieux financiers, la crainte
d’une nouvelle bulle ressurgit. Jamais le monde n’a eu autant de liquidités & sa disposition, les
milliards injectés par les banques centrales et les taux d’intéréts bas ont eu raison des tentatives
de « moralisation » de notre économie.
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Cléture au 22/10/09 et évolution par rapport a la cléture du 15/10/09

Décembre 2009 68.55 Cts/ib (+ 91 Pts/lb )
Mars 2010 . 70.68 Cts/lb (+ 81 Pis/lb )
Mai 2010 71.93 Cts/lb (+ 119 Pts/lb )
Juillet 2010 73.03 Cts/lb (+ 159 Pts/Ib )
Octobre 2010 73.58 Cts/lb (+ 156 Pts/lb )
Décembre 2010 74.09 Cts/lb (+ 135 Pts/ib )

Valeur au 23/10/09 et évolution par rapport au 16/10/09

Indice A 2009/10 69.20 Cts/lb (+ 115 Pts/Ib)
Pakistan type 1503 63.75 Cts/lb (+ 125 Pts/Ib)
Syrie middling 72.25 Ctsflb {+ 100 Pts/Ib)
Tanzanie SG1 68.00 Cts/lb {(+ 125 Pts/lb)
Inde H4 70.00 Cts/lb {(+ 150 Pis/Ib)
Ouzbékistan middling 72.00 Cts/lb (+ 75 Pts/Ib)

Aux U.S.A. pour la campagne 2009/10, les engagements nets de ventes 3 I'exportation pour la
semaine qui s'est terminée le 22/10/09 ont été de 31.000 balles d’Upland et de 24.400 balles de
Pima.

Le cumul de ces engagements s éléve a 3.542.000 balles d’Upland et 237.900 balles de Pima.

Les embarquements de la semaine totalisent 114,500 balles d’Upland et de 7.800 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve a 1.849.600 balles d’Upland et 98.800 balles de Pima.
Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange 4 1.5000 pour 1 euro.

Meilleures salutations.




