groupe

|
' geocoten | COMPAGNIE COTONNIERE

"COPACOQO"
SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 6 0 l
TELEPHONE | {33) 1 53 9316 00+ §0 000 EUROS R.C.S BARIS 328 962 261
FAX (33} 15393 1650 11, rue de MONCEAU - 75008 PARIS SIRET PARLS 328 953 261 00041
E-MAIE | COPACO@GEQCOTON.FR CODE APE 4611Z
FLO D COPACOD 3149 TYAFR 65 328562261

ATTN : DIRECTION GENERALE
ATTN : DIRECTION COMMERCIALE

Paris, le 18 décembre 2009

Le marche 4 terme de New York reste ferme et évolue dans une petite fourchette comprise entre
74,50 cents/1b et 76,50 cents/1b. La forte hausse du Dollar de cette fin de semaine n’a eu que trés
peu d’impact sur le marché qui n'a que peuv réagi.

Les ventes de coton américain de la semaine derniére sont sorties a 219 200 balles de coton en
baisse de 18 % par rapport 4 la semaine derniére. La Chine est le principal acheteur avec 84 000
balles de coton suivie de la Turquie et du Pakistan. Méme si ce chiffre est en baisse, les ventes
restent importantes et confirment les besoins de la filature. Les embarquements de coton
américain pour la méme semaine étaient de 126 700 balles en hausse de 33 % par rapport 4 la
semaine précédente. Le Mexique, la Turquie et la Chine sont les principales destinations.

La demande de physique continue d’étre soutenue pour des embarquements rapproches. Les
filateurs, fonctionnant de plus en plus en flux tendu, se trouvent dans I"obligation d’acheter
malgré les prix élevés demandés par le marché. Comme souvent a cette periode de I"année, les
cotons indiens sont compétitifs et achetés en grande quantité dans toute 1’Asie. Néanmoins la
production semble &tre revue 4 la baisse et n’atteindrait finalement que 28 millions de balles
contre 33 millions annoncés en début de campagne. Ceci nous laisse penser que I'Inde devra
importer du coton au cours du deuxiéme semestre. La tension sur le marché physique s’explique
aussi par la baisse de la production accompagnée ‘d’une baisse des stocks de coton disponibles.
L’incertitude planant sur la production de la campagne 2010/11 couplée & une reprise de la
croissance mondiale pourraient permettre aux cours de se maintenir 4 des niveaux éleves.

Le début de la semaine prochaine devrait étre marqué par la distribution de quotas
d’importations pour la filature chinoise. Ces quotas devraient profiter en priorité aux stocks de
coton consignés par de nombreux négociants dans des entrepdts en Chine. On parle d’un quota
de 894 000 tonnes de coton & un 1% de taxe et un million de tonnes supplémentaires avec une
taxe & I'import comprise entre 5 et 40 %

La sermnaine a ét¢ marquée par une baisse spectaculaire de 1'Eurodollar passant de 1,47 a 1,43,
Les raisons de cette hausse du Dollar face & 'Euro ne sont pas évidentes 4 déterminer méme si
on peut imaginer que la situation inquiétante des économies de certains pays de la zone Euro
comme la Gréce, 1'Irlande, I’Espagne ou le Portugal poussent actuellement 1’Euro 4 la baisse. De
plus, I’Europe et les puissances pétroliéres ne souhaitent pas voir la chute du Dollar se
poursuivre.

La réserve Fédérale Américaine qui s’est réunie cetie semaine a laissé les taux directeurs
américains inchangés en expliquant que le resserrement monétaire n’aurait pas lieu avant de
longs mois. Néanmoins, quelques signes positifs sur 1’état de 1’économie américaine ont
commencé a apparaifre expliquant peut-étre en partie cette reprise du Dollar face aux autres
monnaies.
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Cléture au 17/12/09 et évolution par rapport A la cléture du 10/12/09

Mars 2010 75.74 Cts/lb (+ 202 Pts/lb )
Mal 2010 76.26 Cts/lb (+ 140 Pts/lb )
Juiliet 2010 76.56 Cts/lb {(+ 120 Pis/lb )
Octobre 2010 75.96 GCts/lb - (+ 12 Pts/lb )
Décembre 2010 76.00 Cts/lb (- 22 Pts/lb )
Mars 2011 77.03 Cts/lb (- 31 Pis/Ib)

Valeur au 18/12/09 et évolution par rapport au 11/12/09

Indice A 2009/10 78.20 Cts/lb (+ 220 Pts/lb)
Pakistan type 1503 74.50 Cts/lb (+ 325 Pts/ib)
Mali roki/kati 78.00 Cts/lb (+ 175 Pts/Ib)
Cote d'ivoire Bema 79.00 Cis/ib (+ 175 Pts/Ib)
Inde H4 79.00 Cts/lb (+ 200 Pts/Ib)
Ouzbékistan middling 79.50 Cits/lb (+ 225 Pts/lb)

Aux U.S.A, pour la campagne 2009/10, les engagements nets de ventes i I'exportation pour la
semaine qui s'est terminée le 10/12/09 ont été de 219,200 balles d’Upland et de 20.500 balles de
Pima.

T.e cumul de ces engagements s’éléve & 5.028.100 balles d’Upland et 478.200 balles de Pima.
Les embarquements de la semaine totalisent 126,700 balles d’Upland et de 37.200 balles de Pima,

Le cumnl des embarquements s’éléve a 2.791.000 balles d"Upland et 293.900 balles de Pima.

Les engagements cumulés pour la récolte 2010/11 sont de 158.000 balles d’Upland et aucune de
Pima. -

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange a 1.4274 pour 1 curo.

Meilleures salatations.



