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' RAPPORT DE MARCHE |

Le coton, & I'instar des matiéres premieres en général, a vu ses cours augmenter de facon
importante au cours de la semaine. L’échéance de décembre 2009 s’est appréciée de plus de 5
cents/tb, passant de 63.02 usc/lb a la cloture du vendredi 9 octobre a 68.21 usc/lb ce jour. Les
fondamentaux cotonniers ne sont pourtant pas réellement haussiers.

Le rapport USDA d’octobre publié la semaine derniére était plutdét neutre, exportations,
consommation domestique et stocks de fin de campagne restant stables. Les stocks de début sont
en revanche ajustés en hausse, ceci étant compensé par une production plus basse qu’estimé en
septembre. La production indienne est 1égérement réévaluée a la hausse, la production chinoise a
la baisse.

Le marché physique est resté calme, méme si des opérations entre I’Inde et la Chinc ont été
rapportées. Le volumes sont restés limités, car les quotas d’importations restent faibles. Des
rumeurs font état de la mise en place de 500.000 tonnes de quotas a 1% de taxes pour le mois de
novembre. La demande des filatures est donc faible, et un gros volume de contrats réalisés on
call est toujours non fixé. Le marché est animé par les négociants qui trouvent des opportunités
pour prendre position et hedger cc coton. Les fonds également reviennent et 'open interest
augmente rapidement. Les prix ont néanmoins du mal a suivre cette hausse du marché, la
divergence s’accroit entre physique et ICE.

Comme observé depuis quelques temps déja, la principale influence sur le marché est la
connexion de plus en plus évidente avec les marchés de matiéres premiéres, la finance et le cours
du dollar. En effet, les métaux avec 1’or qui explose, le grain avec mais, blé soja, I’énergie avec
le pétrole, sont tous globalement orientés a la hausse. Ceci est logiquement concomitant avec la
baisse du dollar.

Ce vendredi dans la matinée, I'euro se situait a quelques encablures du seuil de 1,50 dollar. A
1,4967 dollar, il était a son plus haut niveau depuis quatorze mois. Et les experts le voient déja
atteindre rapidement le seuil de 1,51 dollar, voire 1,55 en raison de 'optimisme des investisseurs
sur la reprise, qui les incite a prendre des risques en investissant hors des Etats-Unis.

Depuis plusieurs semaines, la planéte s'alarme de la chute du dollar qui se poursuit
mexorablement, entrainant 'envolée des autres monnaies. Les ministres des finances canadien et
néozélandais ne cessent de rappeler leurs inquiétudes concernant la hausse de leurs propres
devises. Plusieurs pays d'Asie sont intervenus, le 8 octobre, sur le marché des changes pour
acheter des dollars afin de freiner la progression de leur monnaie.
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Cloture au 15/10/09 et évolution par rapport a la cléture du 08/10/09

Décembre 2009 67.64 Cts/lb {+ 399 Pts/lb )
Mars 2010 69.87 Cts/lb (+ 362 Pts/lb )
Mai 2010 70.74 Cts/ib (+ 324 Pts/lb )
Juillet 2010 71.44 Cts/lb (+ 288 Pts/lb )
Octobre 2010 72.02 Cts/lb (+ 260 Pts/lb )
Décembre 2010 72.75 Cts/lb (+ 262 Pts/lb )

Valeur au 16/10/09 et évolution par rapport au 09/10/09

Indice A 200910 68.05 Cts/lb (+ 270 Pts/Ib)
Pakistan type 1503 62.50 Cts/lb (+ 150 Pts/lb)
Syrie middling 71.25 Cts/lb (+ 300 Pts/Ib)
Tanzanie SG1 66.75 Cts/lb (+ 300 Pts/Ib)
Inde H4 , 68.50 Cts/lb (+ 300 Pts/Ib) .
Quzbékistan middling 71.25 Cts/lb (+ 300 Pts/lb)

Aux U.S.A. pour la campagne 2009/10, les engagements nets de ventes a I'exportation pour la
semaine qui s'est terminée le 08/10/09 ont été de 58.000 balles d’Upland et de 14.600 balles de
Pima.

Le cumul de ces engagements s*éléve 3 3.511.000 balles d’Upland et 213.500 balles de Pima.
Les embarquements de la semaine totalisent 213.500 balles d’Upland et de 7.800 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve a 1.735.100 balles d’Upland et 91.000 balles de Pima.

Les engagements cumulés pour la récolte 2010/11 sont de 86.300 halles d*Upland et aucune de
Pima.

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange a 1.4900 pour 1 euro.

Meilleures salutations.




