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RAPPORT DE MARCHE

Le CCIC a publié cette semaine son traditionnel rapport mensuel. La production devrait s’¢établir a 22,3
millions de tonnes pour la campagne 09/10 en baisse de 800 000 tonnes par rapport aux statistiques
publiées le mois dernier. Cette baisse s’explique par I’effet conjoint d’une baisse de 1a surface cotonniére
de 1% et d’une baisse des rendements de 4% a 734 kg/ha.

Mais la principale information vient de Chine ou la production est estimée en baisse de 1,3 million de
tonnes soit 16% par rapport & la précédente campagne. Cette baisse de production du premier
consommateur mondial de coton aura un impact important sur le marché mondial avec une forte
augmentation des importations chinoises pour faire face a une consommation qui devrait étre en légere
hausse par rapport a la précédente campagne. Il est néanmoins important de relativiser l1a fiabilité des
statistiques en provenance de la Chine.

Les exportations de coton sont prévues en hausse de 8% & 7 millions de tonnes. La baisse de la production
chinoise explique en grande partie cette hausse des exportations.

Le marché 4 terme de New York a connu une semaine de stabilisation évoluant dans une fourchette trés
étroite sur 1’échéance décembre 09 (67 — 69 cents/Ib). Ces niveaux de marché semblent fermes et méme la ™
hausse du Dollar du début de semaine n’a pas poussé de fagon mécanique les cours vers le bas.

Alors que la hausse des cours avait entrainé un ralentissement de la demande physique, la fermete du
marché oblige les filateurs & revenir sur le marché pour des achats de coton avec des embarquements
rapprochés. Les carnets de commande semblent un peu plus remplis et les filateurs doivent faire face a
cette demande en achetant 4 des niveaux de marché élevés.

Ce retour de la demande est illustré par les ventes de coton américain de la semaine derni€re qui sont
sorties a 183 500 balles de coton en trés nette hausse par rapport 4 la semaine demiére. Les
embarquements sont sortis a 177 600 balles en hausse de 62 % par rapport 4 la semaine précédente.

Le Dollar, aprés un rebond en début de semaine, s’est de nouveau déprécié pour s’établir 4 1,49 Dollar
pour un Euro. L or continue de battre des records et dépasse pour la premiére fois les 1100 Dollars I'once.
Les investisseurs semblent privilégier I’or comme valeur refuge au détriment des monnaies jugeées trop
instables. De plus en plus de voix militent pour la création d’une monnaie de référence mondiale limitant
ainsi au maximum la guerre des monnaies que se livrent les principales économies mondiales.

Malgré quelques signes de reprises et notamment la hausse inattendue de 3,5 % du PIB américain au
troisiéme trimestre, le chdmage continue de faire des ravages un peu partout dans le monde. Les Etats-
Unis ont détruit 190 000 emplois au mois d’octobre largement au dessus du consensus et la part de la
population active sans emplois atteint 10,2%. I1 s’agit du plus haut niveau de chdmage pour la premiére
économie mondiale depuis 1983. Ces difficultés économiques contribuent 4 fragiliser le président Obama
qui se trouve aujourd’hui en difficulté un an seulement aprés son élection.

A 1a suite de la publication de ces mauvais chiffres économiques, les cours des matiéres premiéres se sont
orientés a la baisse.
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Cloture au 05/11/09 et évolution par rapport A la cléture du 29/10/09

Décembre 2009
Mars 2010
Mai 2010
Juillet 2010
Octobre 2010

. -Décembre 2010

"11,rue de MONCEAU - 75008 PARIS

NEW YORK

67.41  Ctsllb
70.99  Cts/lb
7233 Cts/lb
7379  Cts/lb
7452  Ctsllb
75.35

Cts/ib

Valeur au 06/11/09 et évolution par rapport au 30/1 0/09

Indice A 2009/10
Pakistan type 1503
Syrie middling
Tanzanie SG1

Inde H4

Ouzbékistan middling

69.40
63.75
72.25
68.75
70.00
72.25

Cts/lb
Cts/lb
Cts/lb
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Cts/ib
Cts/lb
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Aux U.S.A. pour la campagne 2009/10, les engagements nets de ventes a I'exportation pour la

semaine qui s'est terminée le 29/10/09 ont été de 183.500 balles d’Upland et de 32 000 balles de

Pima.

Le cumul de ces engagements s’éléve i 3.807.200 balles d’Upland et 333.900 balles de Pima.

Les embarquements de la semaine totalisent 177.600 balles d’Upland et de 21.100 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve a 2.136.000 balles d’Upland et 129.600 balles de Pima.

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange a 1.4730 pour 1 euro.

Meilleures salutations.




