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Paris, le 4 décembre 2009

RAPPORT DE MARCHE

Le traditionnel rapport mensuel du CCIC a été publié cette semaine. 11 fait état d’une production
de 22 millions de tonnes pour la campagne 2009/10 en baisse de 5 % par rapport a la campagne
précédente. Le mois demnier le CCIC faisait état d’une production de 22,3 millions de tonnes.

La baisse des rendements explique en partie cette baisse de la production méme si d’autres
facteurs comme la compétitivité du coton face a d’autres cultures entrent également en ligne de
compte.

Néanmoins la production devrait repartir 4 la hausse la campagne prochaine emmenée
notamment par des cours en forte hausse ces dernieres semaines. Le CCIC I’estime a 24 millions
de tonnes en 2010/11.

La consommation est estimée en hausse a 23,8 millions de tonnes (+2%). Les bénéficiaires de
celte hausse sont les quatre principaux pays consommateurs asiatiques (Chine, Indonésie, Inde et
Bangladesh) qui voient leurs parts de marchés augmenter.

"Le marché a terme de New York continue d’étre orienté 4 la hausse méme si on a pu constater
que cette semaine a plutdt été une semaine de consolidation. Le marché a ¢volué dans une
fourchette étroite entre 73 et 75 cents/lb sur I’échéance rapprochee.

Les ventes de coton américain de la semaine derniére sont de 250 700 balles avec la Chine
comme principal acheteur avec 68 300 balles. Les embarquements de coton ameéricain pour la
méme période sont sortis a 102 300 balles de coton.

Le marché physique accompagne la hausse observée depuis quelques semaines sur le marché a
terme. Alors que les filateurs ont en du mal a croire a cette hausse, leur faible niveau de
couverture les a obligé a accepter les prix offerts par le marché. Les cotons indiens continuent
d’affluer 4 des prix relativement compétitifs méme si certains font état d’une production
inférieure a ce qui était annoncé jusqu’a présent. Le dynamisme de la filature locale ajouté a
cette probable baisse de la production devrait tendre les prix du coton indien dans les prochaines
semaines.

La bonne nouvelle est venue cette semaine des Etats-Unis ou les chiffres du chémage sont
meilleurs que ceux anticipés par le marché. L’économie américaine n’a détruit que 11 000
emplois au mois de novembre contre 125 000 attendus par le consensus. Le taux de chdmage est
ainsi redescendu a 10 %.

I sera néanmoins intéressant de suivre de prés cette courbe des destructions d’emplois dans les
mois qui viennent et vérifier ainsi si la tendance est durable.

Cette annonce a provoqué une réaction immeédiate du Dollar qui s’est apprécié face aux
différentes monnaies. L’Eurodollar est ainsi passé€ de 1,51 a4 1,4990.

L’or continue de voler de records en records avec 1’once qui a dépassé les 1200 § cette semaine.
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Cloture au 03/12/09 et évolution par rapport a la cléture du 26/11/09

Mars 2010 74.24 Cts/lb (- 98 Pts/Ib )
Mai 2010 75.46 Cts/lb (- 85 Pts/Ib )
Juillet 2010 76.34 Cts/lb (- 52 Pts/lb )
Octobre 2010 76.78 Cts/lb (- 53 Pis/Ib )
Décembre 2010 77.34 Cts/lb (- 45 Pis/lb )
Mars 2011 78.43 Cts/lb (- 26 Pts/Ib)

Valeur au 04/12/09 et évolution par rapport au 27/11/09

Indice A f2009110 75.10 Cts/lb (+ 15 Pts/Ib)
Pakistan type 1503 7050  Cts/lb (+ 50 Pts/Ib )
Mali roki/kati 77.25 Cts/lb (- 50 Pts/ib)
Tanzanie SG1 74.00 Cts/lb {inchangé)
inde H4 76.50 Cts/lb {+ 100 Pts/Ib)
Ouzhékistan middling 77.25 Cts/lb (- 50 Pts/Ib)

Aux U.S.A. pour la_campagne 2009/10, les engagements nets de ventes a l'exportation pour la
semaine qui s'est terminée le 26/11/09 ont été de 250.700 balles d’Upland et de 15.700 balles de
Pima.

Le cumul de ces engagements s’éléve a 4.540.400 balles d’Upland et 436.900 balles de Pima.
Les embarquements de la semaine totalisent 102.300 balles d’Upland et de 24.300 balles de Pima.

Le cumul des embarquements s’éléve 4 2.569.200 balles d’Upland et 229.500 balles de Pima.

Sur les marchés financiers, en cette fin de journée, le dollar s'échange 4 1.4948 pour 1 euro.

- Meilleures salutations.




